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Stressz teszt médszertan

1. Stressz tesztek célja
A KELER KSZF stressz tesztjeinek futtatasaval kettds célt szolgal:

e egyrészt vizsgalja a CEEGEX / HUDEX/Gaz KGA méretének mindenkori megfeleloségét,

e masrészt pedig a KELER KSZF egyéb pénziigyi forrasaival szemben tamasztott kovetelmények
megfelel6ségét.

2. Historikus forgatékonyvek

A historikus adatsor alapjan a Technikai Sztenderdnek megfeleléen 2 napos tartasi periodust
alkalmaztunk. Ezek alapjan a KELER KSZF meghatarozta a jelenleg a HUDEX Gazpiacon kereskedhet6
termékekre vonatkozo historikus stressz paramétereket.

Uj vagy alacsony forgalmu termékek esetében a stressz szcenariok és paraméterek megallapitasahoz
figyelembe vessziik mas tézsdéken kereskedett, hasonlo karakterisztikaji termékek arvaltozasait is.

3. Hipotetikus forgatékonyvek

A hipotetikus szcenariok megallapitasa soran feltételezésekkel él a KSZF azért, hogy eddig be nem
kovetkezett, szélsGséges, de valoszeri paraméterek alapjan szimulaljon arvaltozasokat és nem
fedezett kitettségeket. Példaul egy minden eddiginél nagyobb aremelkedés szimulalasara
alkalmazhatoéak a hipotetikus szcenariok.

4. Stressz tesztek készitése

A stressz tesztelést naponta, elszamolasi entitas szintre végezziik el. Az igy kapott eredményeket
kliringtagi, illetve csoport szintre 6sszegezziik, de nem nettozzuk, azaz csak a nyitott kockazatokat
adjuk Gssze. A stressz teszteket a netto nyitott kotésallomanyon végezziik el.

Miutan meghataroztuk az egyes stressz szcenariok eredményeit, kivalasztjuk nagysagrendben az els6
- vagy a masodik és harmadik Osszege kozil a nagyobb - nem fedezett kockazattal bird
kitettsége(ke)t, mely legrosszabb értéke(ke)t kiilon-kilon viszonyitjuk a HUDEX gaz derivativ piac
kollektiv garanciaalapjahoz és a KELER KSZF pénziigyi forrasaihoz a megfeleldség vizsgalatakor.



